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核心观点及策略 

2025年 6月 23日 

供需弱平衡，工业硅反弹有限 

⚫ 上周工业硅反弹有限，主因全球经济增速存在下行预期，

工业品市场情绪偏弱，光伏供给侧改革令行业进入收缩周

期。供应来看，新疆地区开工率恢复至7成左右,川滇地区

丰水期临近开工率回升，内蒙和甘肃产量低位反弹，但供

应端增量有限；从需求侧来看，多晶硅价格持续走跌拉晶

厂库存高压难解，7月初将新增两家投产装置；硅片市场

情绪偏悲观，一线企业有减产意愿；光伏电池市场需求波

动和成本管控影响价格相对坚挺，而组件市场中大厂维持

挺价心态，但集中式项目以交付前期订单为主，目前主流

N型182mm已跌至0.653~0.662元/瓦，整体来看光伏产业供

给侧改革进入兑现期，终端消费进入大幅减速阶段，社会

库存降至55.9万吨主因产量逐月下降，而现货市场短期有

企稳迹象。 

⚫ 整体来看，全球贸易局势存在变数，国内宏观政策未有较

大提振，光伏产业链进入供给侧改革下的收缩阶段。供应

端增量有限，终端消费进入大幅减速阶段，社会库存降至

55.9万吨主因产量逐月下降，而现货市场短期有企稳迹

象。技术面来看，期价短期均线组附近获得支撑但定论企

稳为时尚早，预计短期将继续震荡寻底。 

⚫ 风险点：光伏供给侧改革停滞，传统行业需求快速增长 
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一、 市场数据 

表 1  上周市场主要交易数据 

合约 6 月 20 日 6 月 13 日 涨跌 涨跌幅 单位 

工业硅主力 7390.00  7345.00  45.00  0.61% 元/吨 

通氧 553#现货 8150.00  8150.00  0.00  0.00% 元/吨 

不通氧 553#现货 8100.00  8100.00  0.00  0.00% 元/吨 

421#现货 8700.00  8700.00  0.00  0.00% 元/吨 

3303#现货 10300.00  10300.00  0.00  0.00% 元/吨 

有机硅 DMC 现货 10400.00  10950.00  -550.00  -5.02% 元/吨 

多晶硅致密料现货 30.00  31.50  -1.50  -4.76% 元/吨 

工业硅社会库存 55.9 57.2 -1.3 -2.27% 万吨 

*主力合约价格默认为成交量和持仓量较大的 SI2506 合约 

*现货价格默认为华东地区的主流牌号现货成交价 

 

二、市场分析及展望 

上周工业硅反弹有限，主因全球经济增速存在下行预期，工业品市场情绪偏弱，光伏供

给侧改革令行业进入收缩周期。供应来看，新疆地区开工率恢复至 7 成左右,川滇地区丰水

期临近开工率回升，内蒙和甘肃产量低位反弹，但供应端增量有限；从需求侧来看，多晶硅

价格持续走跌拉晶厂库存高压难解，7月初将新增两家投产装置；硅片市场情绪偏悲观，一

线企业有减产意愿；光伏电池市场需求波动和成本管控影响价格相对坚挺，而组件市场中大

厂维持挺价心态，但集中式项目以交付前期订单为主，目前主流 N 型 182mm 已跌至

0.653~0.662 元/瓦，整体来看光伏产业供给侧改革进入兑现期，终端消费进入大幅减速阶

段，社会库存降至 55.9万吨主因产量逐月下降，而现货市场短期有企稳迹象。 

宏观方面：中国人民银行宣布维持一年期和五年期 LPR利率不变，其中一年期维持 3%，

五年期维持 3.5%。从 LPR 报价机制看，近期央行多次开展公开市场操作，作为 LPR 定价基

础的 7 天期逆回购操作利率为 1.40%，并未发生变化，因此 LPR 较难下降。从银行方面看，

随着持续向实体经济减费让利，银行息差缩窄压力不断增大。2025 年一季度末商业银行净

息差进一步降至 1.43%，较去年四季度末下降了 9个基点，下降速度快于预期。因此，银行

缺乏压降 LPR报价加点的动力。 

供需方面，根据百川盈孚统计，截止上周 6月 20日，工业硅周度产量为 7.66万吨，环

比+4.9%，同比-24.6%，上周工业硅三大主产区开炉数持升至 243台，整体开炉率维持在 31%，
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其中新疆地区开炉数升至 121台，环比回升 8台；云南地区 17台，环比持平；四川和重庆

地区合计 35台，环比增加 1台；内蒙古开炉数 30 台，环比持平。需求来看，多多晶硅价格

持续走跌拉晶厂库存高压难解，7月初将新增两家投产装置；硅片市场情绪偏悲观，一线企

业有减产意愿；光伏电池市场需求波动和成本管控影响价格相对坚挺，而组件市场中大厂维

持挺价心态，但集中式项目以交付前期订单为主，目前主流 N型 182mm已跌至 0.653~0.662

元/瓦，整体来看光伏产业供给侧改革进入兑现期，终端消费进入大幅减速阶段。 

库存方面，截止 6 月 20日，工业硅全国社会库存降至 55.9万吨，环比减少 1.3万吨，

社会库存高位回落主因国内产量持续下滑，而交易所注册仓单量小幅下滑，截止 6月 20日，

广期所仓单库存继续降至 5.46 万手，合计为 27.3 万吨，交易所出台交割品标准新规后，4

系牌号仓单因钛含量超标绝大多数无法重新注册仓单，符合新交割标准的 5 系仓单积极注

册入库形成新的仓单库存来源，目前 5系仓单注册入库数量与日俱增，仓单库存近期压力有

所减弱主因国内产量持续下降。 

整体来看，全球贸易局势存在变数，国内宏观政策未有较大提振，光伏产业链进入供给

侧改革下的收缩阶段。基本面上，新疆地区开工率恢复至 7 成左右,川滇地区丰水期临近开

工率回升，内蒙和甘肃产量低位反弹，但供应端增量有限；从需求侧来看，多晶硅价格持续

走跌拉晶厂库存高压难解，7月初将新增两家投产装置；硅片市场情绪偏悲观，一线企业有

减产意愿；光伏电池市场需求波动和成本管控影响价格相对坚挺，而组件市场中大厂维持挺

价心态，但集中式项目以交付前期订单为主，目前主流 N型 182mm已跌至 0.653~0.662 元/

瓦，整体来看光伏产业供给侧改革进入兑现期，终端消费进入大幅减速阶段，社会库存降至

55.9 万吨主因产量逐月下降，而现货市场短期有企稳迹象。技术面来看，期价短期均线组

附近获得支撑但定论企稳为时尚早，预计短期将继续震荡寻底。 

 

 

 

 

 

 

 

 



  工业硅周报 

敬请参阅最后一页免责声明 4 / 9 
 

三、行业要闻 

1、财联社消息，“650W组件将是一个分水岭。”晶科能源（688223.SH）副总裁钱晶在

与财联社等媒体交流时表示。今年 6月，公司发布 TigerNeo3.0组件产品，在 2382*1134尺

寸基础上实现最高 670W 功率，将 TOPCon 技术产品功率再提升一档。 “头部企业正通过提

升高功率组件占比打破价格战困局。”一位企业人士对财联社记者称，能否以“最小改造成

本撬动最大功率增益”将成为衡量企业竞争力的核心标尺，技术迭代速度则是此轮行业格局

洗牌的重要因素。 近两年，基于目前光伏产业发展现状，多家企业已明确表示收紧产能扩

张计划。天合光能（688599.SH）和晶科能源先后宣布启动存量 TOPCon产能技改方案；晶澳

科技（002459.SZ）公司人士也对财联社记者表示，公司会有技改，技改产能比例遵循量入

为出的原则；晶科能源副总裁钱晶表示，无论是国内还是海外，公司短期内的产能扩张都将

会非常谨慎，今年公司主要聚焦高效产品的升级改造。 

2、2025 年 6 月 17 日，山东省发展和改革委员会、山东省能源局、国家能源局山东监

管办公室联合印发《山东省分布式光伏发电开发建设管理实施细则》（以下简称《实施细则》）。

现就《实施细则》制定背景、制定依据和过程、主要内容等方面解读如下。 一、制定背景 

近年来，我省深入贯彻“双碳”战略目标，加快推动能源绿色低碳转型，将分布式光伏发电

作为新能源和可再生能源重要组成部分，多措并举推动实现快速发展。截至 2024 年底，全

省分布式光伏装机达 5020.6 万千瓦，连续多年位居全国前列。随着分布式光伏发电快速发

展和电力市场化改革加速推进，行业环境发生了较大变化。为适应新形势下发展需求，推动

分布式光伏高质量发展，省发展改革委、省能源局、国家能源局山东监管办公室研究制定了

《实施细则》。 二、制定依据和过程 主要根据《中华人民共和国能源法》《中华人民共和

国可再生能源法》《电网公平开放监管办法》《分布式光伏发电开发建设管理办法》等有关

规定。同时，在充分听取有关省直部门、各地能源主管部门、行业协会、部分央国企、民营

企业及社会公众意见基础上，经公平性审查、合法性审查和集体审议决定等程序，于 2025

年 6 月 17 日正式印发。 三、主要内容 《实施细则》分为总则、投资开发、备案管理、建

设管理、电网接入、运行管理、附则七章，共计四十一条，覆盖了分布式光伏发电的定义分

类和项目全生命周期各阶段的管理要求，重点对以下四个方面作了进一步细化和明确。 （一）

项目类型、上网模式方面。一是分布式光伏项目分为自然人户用（接网电压≤380V）、非自

然人户用（接网电压≤10kV，装机容量≤6MW）、一般工商业（接网电压≤10kV，装机容量

≤6MW）和大型工商业（接网电压=35kV、装机容量≤20MW,接网电压=110kV、装机容量≤50MW）
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四类。二是上网模式包括全额上网、全部自发自用、自发自用余电上网三种。其中，自然人

户用、非自然人户用不限制上网模式；一般工商业、大型工商业可全部自发自用，也可自发

自用余电上网，采用余电上网模式的，年自发自用比例不低于 50%，不满足比例要求的项目，

次年在参与电网调峰时增加调峰力度。三是明确与路灯等基础设施结合的项目不作为分布式

光伏发电项目，农光互补、渔光互补以及小型地面电站光伏发电项目归于集中式光伏电站管

理。 （二）分布式光伏备案管理方面。一是明确分布式光伏实行属地备案管理，由各地行

政审批部门或具备职能的能源主管部门进行备案，按照“谁投资、谁备案”原则确定备案主

体，并对备案信息、合并备案、备案变更环节作出细化要求。二是提出地方能源主管部门要

加强对分布式光伏项目的事中事后监管，不得违规增设备案前置条件、审批环节。三是要求

备案机关及时向同级能源主管部门、电网企业共享分布式光伏发电项目备案信息。（三）分

布式光伏规模化、并网管理方面。一是要求各市、县（市、区）能源主管部门会同电网企业，

综合考虑各方面影响因素，提出本地区分布式光伏发电年度建设规模，并根据实际情况动态

调整，引导分布式光伏有序开发。二是明确电网企业的电网接入服务责任，对并网申请、接

入系统设计等环节提出了具体工作要求。三是明确新建分布式光伏发电项目应在电网企业指

导下科学合理确定容配比，明确直流侧、交流侧容量，不得超备案容量加装。 （四）可开

放容量、电网承载力提升方面。一是要求电网企业按季度公布分布式光伏接入可开放容量，

当可开放容量不足时，电网企业应当告知项目投资主体并按照申请接入电网顺序做好登记，

具备条件后及时办理相关手续。二是对长时间无充足可开放容量的地区，要求电网企业及其

调度机构等有关方面要及时分析原因，研究制定解决措施，省能源局会同国家能源局山东监

管办对相关工作加强指导和监管。三是对分布式光伏备案申请容量超过电网承载力的，要求

电网企业等有关方面要及时分析原因，采取针对性措施有效提升电网承载能力。 
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四、相关图表 

 

图表 1 工业硅产量 

 

图表 2 工业硅出口量  

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 国内社会库存  

 

图表 4 广期所仓单库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 5 主产区周度产量 

 

图表 6 有机硅 DMC 产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 多晶硅产量 

 

图表 8 工业硅各牌号现货价 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 多晶硅现货价 

 

图表 10 有机硅现货价 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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